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Аннотация 

Цель. Поиск направлений взаимного действия цифрации, финтеха, зеленых финансов 

на устойчивое развитие и определение посреднической роли зеленых финансов, цифрации и 

финтеха в создании условий для трансформации финансиализации в устойчивое развитие. 

Методология исследования. Опираясь на существующую литературу, 

разрабатывается концептуальная основа для анализа взаимосвязанных переменных, 

связанных с цифрацией, финтехом и зелеными финансами в устойчивом развитии.  

Результаты исследования. Раскрыто прямое влияние внедрения финтеха и цифровых 

технологий на трансформацию финансиализации и становление зеленых финансов. Зеленые 

финансы становятся ключевыми посредниками преодоления разрыва между внедрением 

финтеха и устойчивостью развития. Кроме того, цифровые технологии выступает в качестве 

своеобразного модератора, формирующего отношения между внедрением финтеха и 

зелеными финансами и конкурентоспособностью.  

Выводы. Определяется перспективность объединения внедрения финансовых 

технологий, зеленых финансов и трансформационного лидерства в качестве условия 

повышения финансовой устойчивости.  

Оригинальность/ценность. Исследование способствует более четкому пониманию 

цифрации, финтеха, финансиализации, зеленых финансов, конкурентоспособности и 

устойчивости. Идеи, полученные в результате этого исследования, имеют ценные последствия 

для политиков, практиков и ученых, стремящихся повысить устойчивую работу финансовых 

учреждений в высококонкурентном бизнес-ландшафте. 
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Abstract 

Goal. Search for areas of mutual action of digitalization, fintech, and green finance for 

sustainable development and identify the intermediary role of green finance, digitalization, and 

fintech in creating conditions for the transformation of financialization into sustainable development. 

Research methodology. Based on the existing literature, a conceptual framework is being 

developed to analyze the interrelated variables related to digitalization, fintech, and green finance in 

sustainable development.  

The results of the study. The direct impact of the introduction of fintech and digital 

technologies on the transformation of financialization and the emergence of green finance is revealed. 

Green finance is becoming a key intermediary in bridging the gap between fintech adoption and 

sustainability. In addition, digital technologies act as a kind of moderator, shaping the relationship 

between the introduction of fintech and green finance and competitiveness.  

Conclusions. The prospects of combining the introduction of financial technologies, green 

finance and transformational leadership as a condition for increasing financial stability are 

determined.  

Originality/value. The research contributes to a clearer understanding of digitalization, 

fintech, financialization, green finance, competitiveness and sustainability. The insights gained from 

this research have valuable implications for policy makers, practitioners, and academics seeking to 

enhance the sustainability of financial institutions in a highly competitive business landscape. 
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Введение 

В статье рассматриваются в динамике причинно-следственные связи 

между финансиализацией, зелеными финансами, устойчивым развитием и 

финансово-технологической революцией (финтех), а также роль цифрации в 

усилении взаимодействия данных процессов. Основная цель исследования 

заключается в выяснении потенциальных механизмов влияния цифрации и 

финтеха на зеленые финансы и устойчивое развитие. 

Для ускорения экономического роста и перехода к зеленой экономике и 

устойчивому развитию необходимы значительные инвестиции. Новые 

финансовые технологии («финтех») предлагают потенциал для разблокировки 

экологически чистых финансовых технологий. Цифрация хозяйства становится 

базовым условием для развития финтеха и на их основе преобразований 

экономического развития.  

В статье рассматриваются три широкие области возможного применения 

финтеха в зеленом финансировании: блокчейн-приложения для устойчивого 

развития; использование блокчейна для возобновляемых источников энергии, 

децентрализованного рынка электроэнергии, углеродных кредитов и 

финансирования климата; инновационные финансовые инструменты 

устойчивого развития, включая зеленые облигации, зеленые кредиты и 

финансирование зеленых цепочек создания стоимости. 

Среди финтех-приложений видное место занимают технологии блокчейна 

или распределенного реестра. Концепция протокола блокчейна и его 

применения для биткойнов была впервые предложена в 2008 году. Блокчейн, 

являющийся разновидностью технологии распределенного реестра, позволяет 

создавать распределенную базу данных, которая устраняет необходимость в 

доверенных посредниках, таких как банки или другие учреждения, для 

облегчения транзакций. 

Уровень развития темы и обзор литература 

Достаточно много исследований, в которых представлены доказательства 

влияния финтеха на микроуровневые процессы. При этом обычно отмечают, что 

финтех, во-первых, повышает эффективность производственных процессов и 

улучшает финансовые показатели предприятий и финансовых учреждений [1], 

во-вторых, способствует цифровой трансформации бизнеса [2], в-третьих, 

усиливает устойчивые экономические процессы [3], в-четвертых, повышает 
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эффективность корпоративного финансирования [4], в-пятых, улучшает 

информационные процессы, связанные с финансированием, кредитованием и 

расчетами, а также управлением риском, движением стоимости и цепочками 

поставок и кооперации труда [5]. 

Обычно отмечают, что финтех способствует переходу к новым бизнес-

моделям, меняет рамки финансового дела и связи корпораций с финансовыми 

учреждениями, а также ведет к глобализации бизнеса [6]. Под его воздействием 

финансовые бизнес-модели строятся на новых технологиях.  

Многочисленные исследования показывают, что природные ресурсы и 

финансовые технологии являются важными факторами, влияющими на 

устойчивость. Поэтому ученые переходят к масштабному изучению этих 

взаимосвязей [7]. Влияние природных ресурсов на экономическое развитие 

постоянно обсуждается экономистами и политиками. Дэвид Рикардо и Адам 

Смит подчеркивали важность природных ресурсов в содействии 

экономическому росту. Изобилие природных ресурсов нередко коррелируется с 

плохими экономическими результатами, что служит основанием для 

формулирования гипотезы «проклятия ресурсов».  

Гипотеза «проклятие ресурсов» распространена в современных 

дискуссиях о росте и политике [8]. В последнее время в ходе обсуждения 

влияния природных факторов на экономический рост начинают учитывать роль 

финтеха в создании благоприятных предпосылок для ослабления действия 

гипотезы и более эффективном использовании природных ресурсов для 

ускорения развития [9]. В силу этого при обсуждении гипотезы внимание 

переключается на вопросы воздействия финтеха на повышение устойчивости 

окружающей среды и экономического развития [10]. 

Несмотря на многочисленные и разнонаправленные исследования 

причинно-следственные связи между внедрением финтеха и возможностями 

зеленого финансирования как правило не анализируются. Вместе с тем их 

изучение позволит полнее понять механизм взаимодействия финтеха и зеленых 

финансов.  В отдельных работах предоставляются доказательства воздействия 

финтеха на финансы [11]. Тем не менее насколько нам известно отсутствуют 

исследования, в которых анализируется связь зеленого финансирования с 

цифрацией, финтехом и устойчивым развитием. Также практически не 
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рассматриваются вопросы воздействия инициатив в области зеленого 

финансирования на цифрацию хозяйства и развитие финтеха. 

Рабочей гипотезой исследования является взаимосвязь финтеха с 

зелеными финансами, устойчивым развитием, технологическими инновациями 

и окружающей средой в ходе перестройки процесса финансиализации хозяйства. 

Цифрация в продвижении финтеха 

Цифровизация играет ключевую роль в слиянии финансов с современными 

финансовыми технологиями (см. рис. 1). В отдельных исследованиях [12], 

показано, как цифровая трансформация определяет развитие и воздействие 

финтеха на зеленые финансы, устойчивое развитие, окружающую среду и 

внедрение технологических инноваций [13].  

В последние годы цифрация и новые финансовые технологии во многом 

стали определять развитие зеленых финансов. Общий дискурс о воздействии 

цифрации на зеленые финансы, финтех и устойчивость, как правило, 

подчеркивал роль технологии как инструмента для достижения устойчивости в 

основном с точки зрения финансовой доступности и более полной интеграции 

финансов в общество [14]. 

 

Рисунок 1 – Схема воздействия цифрации на систему опосредствования 

финтехом основных процессов, связанных с зелеными финансами 

Источник: составлено автором 

Для продвижения финансов важно иметь технологически передовой 

финансовый рынок и банковский сектор. Цифровая трансформация 

способствует внедрению новых технологий и созданию биржевой и банковской 

экосистем, которые поддерживают цели устойчивого развития. Благодаря 

трансформации этих экосистем эффективно согласовываются финансовые 
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инициативы с операционными преимуществами и клиентно-ориентированными 

бизнес-процессами, предлагаемыми финтехом, особенно в онлайн 

обслуживании. 

Рабочая группа по устойчивым финансам G20 в Отчете об устойчивом 

финансировании за 2022 год рекомендовала применять цифровые технологии 

для снижения затрат на устойчивые финансовые операции (19 рекомендация). 

Цифровые технологии имеют потенциал для повышения эффективности и 

снижения затрат на устойчивые финансовые операции. Примеры использования 

цифровых технологий включают в себя идентификацию и маркировку 

устойчивых видов деятельности и активов, отслеживание и раскрытие 

детализированной информации ESG, торговлю и управление устойчивыми 

активами. 

Одним из важных результатов цифрации финансового сектора является 

повышение его эффективности и преобразующего воздействия на хозяйство, 

общество и окружающую среду. При этом на микроуровне цифрация 

способствует повышению конкурентных позиций передовых участников [15]. 

Схема эволюции финансиализации 

Движущей силой эволюционного финансового процесса является 

непрерывный поток финансовых инноваций. Они направлены преимущественно 

на устранение существующих ограничений на финансовые операции, 

повышение финансовой доступности и гибкости экономических сделок, включая 

расчетно-платежных, инвестиционных, кредитных и страховых. Например, при 

использовании денег в качестве средства обмена устраняются ограничения на 

обращение товаров; кредитование снимает многие ограничения, связанные с 

дефицитом денег на экономические операции; финансовый рынок обеспечивает 

оптимизацию взаимоотношений денежных и функционирующих капиталистов; 

фондовые биржи устанавливают аукционные цены, которые становятся 

ориентирами курсов акций и облигаций, а также валют и многих видов товаров.  

На этапе становления современных финансов данные инновации 

обеспечивали рыночное развитие. Так, фьючерсы, опционы и деривативы 

способствовали рыночной гибкости, дифференциации взаимоотношений и более 

точному и полному удовлетворению потребностей рыночных участников. 

Многочисленные примеры свидетельствуют о том, что финансовые инновации, 

направленные на расширение набора вариантов обмена во времени и 
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пространстве; они оказывают воздействие на инвестиционные процесс и во 

многом определяют поведение лиц, принимающих решения [16].  

Финансовые инновации предоставляют большой набор вариантов для 

положительной корреляции реальных результатов с ожидаемой доходностью и 

более полного удовлетворения потребностей сторон сделок. Однако их 

системные последствия могут иметь негативные последствия. Любые инновации 

вызывают возмущения на рынках, которые наряду с положительной стороной 

могут оказывать негативное воздействие на хозяйство. Отрицательные моменты 

связаны с финансовой нестабильностью, недостаточным инвестированием в 

реальный сектор и стагнацией роста.  

При накоплении негативных последствий за пределы определенного 

порога происходит смена вектора развития финансиализации. Катализатором 

смены вектора выступает включение природы в рыночный оборот в качестве 

природного капитала, посредством учета которого мобилизуются рыночные 

механизмы, регулирующие эффективное использование природы и 

способствующие сокращению выбросов ПГ. При этом наряду с 

микрофинансовыми инновациями появляется макрофинансовая инновация в 

виде зеленого финансового рынка. Данная новация начинает определять 

дальнейшее развитие финансиализации (см. рис. 2). Позитивное воздействие на 

зеленые финансы оказывает финтех. 

Основная область исследований финансиализации – корпоративная 

финансиализации (микроэкономический уровень). Эта область сосредоточена на 

убеждении, что значительные изменения в корпоративном управлении и бизнес-

моделях обусловлены финансовыми императивами, глубоко влияющими на 

инвестиционные привычки, трудовую политику, организационную практику и 

распределение доходов [17]. С переходом к финтеху корпоративная 

финансиализация подвергнута существенному пересмотру – как с позиций 

перспектив, так и механизмов реализации и использования факторов развития 

[18].  

Для исследования каналов корпоративной финансиализации, необходимо 

понять два основных ее мотива [17]: увеличение финансовых активов для 

повышения ликвидности; стремление к более высокой доходности, что 

реализуется посредством финансовых операций. Посредством финансовых 

манипуляций происходит наращивание и финансовой доходности. В результате 
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доходы от финансовых операций начинают преобладать над доходностью от 

инвестиций в реальное производство и товарное обращение [19].  

 

 

Рисунок 2 – Интерпретация экологической кривой Кузнеца с учетом 

финансиализации, зеленых финансов и финтеха 

Источник: составлено автором 

 

Решающую роль в реализации финансовой доходности выполняет финтех. 

Во-первых, с помощью финансовых инноваций ускоряется обращение капитала 

и весь процесс сводится к движению Д-ДI. В этом плане действует широкий 

набор новых финансовых технологий – от онлайновых платежей до включения 

природы в оборот финансового капитала через новые финансовые инструменты.  

В-вторых, финтех способствует повышению финансовой доступности. 

Она может быть достигнута с помощью таких эффективных технологий, как IoT, 

Blockchain, AI и т. д.  

В-третьих, финтех включает в себя использование технологий для 

оцифровки финансовых услуг в финансовой отрасли. В частности, получает 

значительное развитие онлайновая форма финансового обслуживания сетевых 

пользователей. 

В-четвертых, с помощью финтеха ускоряется и усиливается сокращение 

выбросов ПГ и форсируется переход к зеленым финансам. Роль финтеха 

заключается в обеспечении включения технологических достижений в 

финансовый сектор экономики. Многие исследователи отмечают, что 

использование финтеха для предоставления кредитов и обработки транзакций с 
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использованием современных технологий означает ускорение времени 

транзакций, что в итоге способствует как экономическому развитию, так и 

сокращению выбросов ПГ [20]. Современные методы работы с большими 

данными способны сократить информационный разрыв между банками и 

компаниями, а также способствуют предоставлению более точных данные 

регулирующим органам. 

Несмотря на все усилия по содействию устойчивому развитию, 

сохраняются многие экологические проблемы, что создает серьезные 

препятствия на пути достижения цели углеродной нейтральности [21]. Действия 

по сокращению выбросов ПГ имеют ограниченные результаты. Так, на недавнем 

совещании стран G20 не удалось договориться об обязательном сокращении 

потребления энергии на основе ископаемых ресурсов. Также не достигнута 

договоренность по дорожной карте о переходе на зеленую энергию. Таким 

образом, проблема устойчивого развития является глобальной проблемой, 

которую необходимо решать. Основные страны с наибольшими выбросами ПГ 

показаны на рисунке 3. 

С 1750-х гг. (начало промышленной эры) по 2022 г. концентрация ПГ в 

атмосфере увеличилась примерно с 278 частей на миллион (ppm) до 417,1±0,1 

ppm. [22]. За последние полвека рост ПГ в атмосфере значительно ускорился (cм. 

рис. 4). 

 

 

Рисунок 3 – Основные участники глобального CO2 (в %), 2023 г. (оценка) 

Источник: The Global Carbon Project. https://www.globalcarbonproject.org 
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Рисунок 4 – Концентрация ПГ в атмосфере 

Источник: Global Carbon Budget 2023. Earth System Science Data. 2023. 15(12). 5301-

5369. https://doi.org/10.5194/essd-15-5301-2023  

 

Повышение ПГ в атмосфере выше доиндустриального уровня было 

вызвано в первую очередь выбросами углерода в атмосферу в результате 

обезлесения и других видов деятельности по изменению землепользования. 

Выбросы от ископаемого топлива начались еще до промышленной эры. Однако 

доминировать в качестве антропогенных выбросов в атмосферу они стали 

примерно с 1950 года, и их относительная доля продолжает расти.  

Антропогенные выбросы происходят в дополнении к активному 

природному циклу кругооборота углерода, который циркулирует между 

атмосферой, океаном и наземной биосферой в относительно более короткий 

промежуток времени (колебания от дневных до тысячелетних). Обмены с 

геологическими резервуарами происходят в более длительных временных 

масштабах [23]. По геологическим отложениям можно проследить изменения в 

накоплениях ПГ. 

Переход к чистому нулю: финансирование чистых технологий и 

финансирование абсорбции углеводорода 

Финансирование перехода к чистому нулю заключается в решении двух 

групп задач: финансирование чистых технологий и финансирование абсорбции 

углеводорода. Решение данных задач связано с технологическими 

нововведениями как в производственной, так и финансовой сферах. 

Обязательства по нулевым выбросам углекислого газа (CO2) или парниковых 
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газов (ПГ) в настоящее время охватывают 88% выбросов всех стран [24]. В 

основе учета перехода к нулевым рамкам находится предположение о том, что 

выбросы (12% не охваченных выбросов) могут быть сбалансированы 

принудительным удалением углеводорода из атмосферы и океана, что приведет 

к нулевому чистому климатическому эффекту [25]. 

Деятельность по удалению ПГ из атмосферы можно интегрировать в 

общий процесс абсорбции углерода и в торговлю выбросами. Для этого 

существуют различные финансово-инженерные разработки, учитывающие 

затраты на удаление ПГ с возможным положительным эффектом для региона и 

планеты [26]. Существуют различные предложения, направленные на 

повышение эффективности удаления углеводорода. Все они достаточно 

капиталоемкие [27]. 

Решение проблемы остаточных выбросов парниковых газов (ПГ) имеет 

решающее значение для ограничения глобального потепления. Статья 4, пункт 1 

Парижского соглашения требует, чтобы чистые нулевые выбросы были 

достигнуты во второй половине века. Тем не менее, юридически обязывающее 

обязательство ограничить глобальное потепление значительно ниже 2 °C 

подразумевают, что баланс между выбросами и абсорбциями ПГ должен быть 

достигнут гораздо раньше (раньше 2050 или 2040 гг.). 

Согласно докладу Международной группы экспертов по изменению 

климата (МГЭИК) за 2022 год, удаление ПГ из атмосферы и его хранение 

является необходимой мерой для достижения чистых нулевых выбросов [28]. 

Одним из способов решения проблемы остаточных выбросов является принятие 

мероприятий по удалению углерода, которые, например, Европейской 

комиссией будут стимулироваться путем сертификации.  

В последнее время целый ряд стран переходят к практике «углеродного 

земледелия», которая становится жизненно важным компонентом стратегии по 

компенсации остаточных выбросов в секторах, в которых трудно достигнуть 

изменения через новые технологии. Эта стратегия относится прежде всего к 

сельскохозяйственной сфере и добыче редкоземельных природных ископаемых 

[29]. Важным условием ее становления являются не только нововведения в 

землепользование и животноводство, а также добычу и переработку 

редкоземельных природных ресурсов (в основном сокращение энергозатрат и 

щадящие природный ландшафт технологии), но и в финансовые технологии, 



96 

 

посредством которых осуществляются финансирование разработок и их 

внедрение, а также осуществляется надзор за инвестированием и контроль за 

результатом.   
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